UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Balance

al 31 de diciembre 2015

(expresado en euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado material
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizadaterial

Inversiones en empresas del grupo y asociadas adarplazo
Instrumentos de patrimonio

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Derivados
Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Deudores varios
Activos por impuesto corriente

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a mplazo
Créditos a empresas

Inversiones financieras a corto plazo
Valores representativos de deuda

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
Resultado del ejercicio
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Obligaciones por prestaciones a largo plazo abpeits
Deudas a largo plazo
Deuda con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas a lardazo

PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo
Deuda con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas a cortazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota 31.12.2015 31.12.2014
7.836.999 8.156.901

841 841

841 841
4 7.264.826 7.331.833
7.264.826 7.331.833

5 306.129 664.107
306.129 306.129

- 357.978

12 265.203 160.120
795.044 807.735

21.708 21.708

7 6.250 6.250
15.458 15.458

- 40.294

- 40.294

6 742.551 7213
742.551 711.213

30.785 34.520

30.785 34.520

8.632.043 8.964.636

Nota 31.12.2015 31.12.2014
6.187.780 7.213.091

6.187.780 7.213.091
7 3.906.500 3.906.500
3.906.500 3.906.500

1.965.750 2.128.298

781.316 781.316

1.184.434 1.346.982

315.530 1.178.293

792.000 1.655.527

- 357.978

9 - 357.978
- 1.297.549

10 - 1.297.549
792.000 -

1.652.263 96.018

1.377.395 -

10 1.377.395 -
197.600 -

77.268 96.018

12 32.947 716
44.321 95.302
8.632.043 8.964.636




UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre 2015
(expresada en euros)

Nota 201k 201¢
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios: 5 300.000 450.000
Ventas 300.000 450.000
Gastos de personal: 9 (358.698) (358.698)
Sueldos, salarios y asimilados (313.500) (313.500)
Cargas sociales (45.198) (45.198)
Otros gastos de explotacion (192.108) (92.973)
Servicios exteriores (174.991) (84.037)
Tributos (17.117) (8.936)
Otros resultados (513) -
RESULTADO DE EXPLOTACION (251.319) (1.671)
Ingresos financieros: 43.477 42.435
De valores negociables y otros instrumentos firensi 43.477 42.435
De empresas del grupo y asociadas 42.148 42.148
De terceros 1.329 287
Gastos financieros: (41.895) (52.340)
Por deudas con terceros (41.895) (52.340)
Variacion de valor razonable en instrumentos finanieros - 5.305
Cartera de negociacion y otros - 5.305
Diferencias de cambio 4 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrunteos financieros 588.879 1.502.230
Deterioros y pérdidas 31.338 -
Resultados por enajenaciones y otros 5 557.541 1.502.230
RESULTADO FINANCIERO 590.465 1.497.630
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 339.146 1.495.959
Impuestos sobre beneficios 12 (23.616) (317.666)

RESULTADO DEL EJERCICIO 315.530 1.178.293




UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre 2015
(expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPMIDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Nota 201¢ 201¢
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 31306 1.178.293
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 315.530 1.18.293

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CO RRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2015

Capital Resultado
Nota escriturado Reservas del ejercicio TOTAL
SALDO, FINAL DEL ANO 2013 3.906.500 2.107.314 1.399.280 7.413.094
Ajustes por errores - (13.297) - (13.297)
Total ingresos y gastos reconocidos - - 1.178.293 1.178.293
Operaciones con socios o propietarios
(-) Distribucién de dividendos - (1.365.000) - (1.365.000)
Otras variaciones de patrimonio neto - 1.399.280 (1.399.280) -
SALDO, FINAL DEL ANO 2014 3.906.500 2.128.297 1.178.293 7.213.090
Ajustes por errores - (1.840) - (1.840)
Total ingresos y gastos reconocidos - - 315.530 315.530
Operaciones con socios o propietarios
(-) Distribucién de dividendos - (1.339.000) - (1.339.000)
Otras variaciones de patrimonio neto - 1.178.293 (1.178.293)

SALDO, FINAL DEL ANO 2015 3.906.500 1.965.750 315.530 6.187.780




UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre 2015
(expresado en euros)

Nota
2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (278.883) (443.834)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 339.146 1.495.959
Ajustes del resultado: (559.123) (1.497.630)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumiénéogieros (+/-) (557.541) (1.502.230)
Ingresos financieros (-) (43.477) (42.435)
Gastos financieros (+) 41.895 52.340
Variacion de valor razonable en instrumentos fireos (+/-) - (5.305)
Cambios en el capital corriente: (60.488) (79.972)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (60.488) (79.972)
Otros flujos de efectivo de las actividades de exyihcion: 1.582 (362.191)
Pagos de intereses (-) (41.895) (52.340)
Cobros de intereses (+) 43.477 42.435
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (-/+) - (352.286)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 1.614.148 1.716.438
Cobros por desinversiones (+): 1.614.148 1.716.438
Empresas del grupo y asociadas 624.548 1.716.438
Otros activos financieros 989.600 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.339.000) (1.258.402)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financier - 106.598
Devolucién y amortizacion de: - 106.598
Deudas con entidades de crédito (-) 106.598
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros imgtmentos de patrimonio (1.339.000) (1.365.000)
Dividendos (-) (1.339.000) (1.365.000)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (3.735) 14.202
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 34.520 20.322

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 30.785 34.524



Unidn Catalana de Valores, S.A.

Cuentas Anuales de 2015



Cuentas Anuales



UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

1. Actividad

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. se dedica desde sonstitucion, el 30 de agosto
de 1977, a la tenencia y consiguiente compra-véataalores mobiliarios, en su domicilio
social de Via Laietana, 45 en Barcelona.

Constituye el objeto social de la Sociedad la canyenta de valores mobiliarios de todas
clases, de participaciones sociales y de propied@idécas y urbanas, incluso derechos reales
y la ejecucion de edificaciones, urbanizaciones,lonizaciones, concesiones Yy
aprovechamientos relativos a las mismas, asi comadesyuiera operaciones de prenda,
hipoteca, crédito, y préstamo relacionadas coreysesados bienes y operaciones, y todo
cuanto con ello esté relacionado directamente. X@eptlan las operaciones propias de
inversiones de las instituciones de inversién t¢oleaeguladas por normas especiales asi
como los actos juridicos necesarios para la re#iza desarrollo de las actividades que en el
objeto social se indican.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidagesdientes y, de acuerdo con la
legislacion vigente, esté obligada a formular sseamente cuentas anuales consolidadas. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Union @atala Valores, S.A. del ejercicio 2015
seran formuladas por los administradores, en raudé su Consejo de Administracion a
celebrar el dia 30 de marzo de 2016. Las cuentaaleanconsolidadas del ejercicio 2014,
fueron aprobadas por la Junta General de Accienil#da Sociedad, celebrada el 29 de junio
de 2015 y depositadas en el Registro Mercantilatedtona.

Las cuentas anuales consolidadas de Union Catalan&alores, S.A. se incluyen en
documentos independientes, siendo el resultadookdado 1.999 miles de euros de
beneficios y el patrimonio neto consolidado 23.802s de euros.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balarmesriga de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado dedlde efectivo y la memoria compuesta
por las notas 1 a 17 legales vigentes en matenialde, en concreto, el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 151446716 de noviembre de 2007, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimoniolalsituacion financiera, de los resultados,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujte efectivo correspondientes al



b)

d)

UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

ejercicio.

Hasta donde alcanza el conocimiento de los admadmtes de la Sociedad, las cuentas
anuales elaboradas con arreglo a los principiocatgabilidad aplicables, ofrecen la

imagen fiel del patrimonio, de la situacion finameai y de los resultados de la Sociedad.
Asimismo, el informe de gestion incluye un andlfs$ de la evolucion y los resultados

empresariales y de la posicion de la Sociedado joo la descripcion de los principales

riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Salvo indicacion de lo contrario, todas las ciftada memoria estan expresadas en euros.

Las cuentas anuales formuladas por lo administeadsaran sometidas a aprobacion por la
Junta General de Accionistas, estimandose que aprdbadas sin modificacién alguna.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obliijzgo No existe ningun principio
contable que, siendo significativo su efecto, safikejado de aplicar.

Aspectos criticos de la valoracién y estimaciéra incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuatharsutilizado estimaciones realizadas
por los administradores de la Sociedad para valalgunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran redss$reen ellas. Bésicamente estas
estimaciones se refieren a:

- El valor de mercado de determinados instrumemasdieros (Notas 4a, 5y 6).

- Estimacion del gasto por impuesto sobre beneficiezuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos (notas 4b y 12)

A pesar de que estas estimaciones se han reaiphde la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2015, es posiple acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al atza la baja) en los préximos ejercicios,
lo que se realizaria, en su caso, de forma praspect

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenfédiidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de Sluje efectivo se presentan de forma



UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

agrupada para facilitar su comprension, si biedaenedida en que sea significativa, se
ha incluido la informacién desagregada en las spmedientes notas de la memoria.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracion de las cuentas anuales no sgehéficado ningln elemento que haya
sido registrado en dos o mas partidas del balance.

f) Clasificacién de las partidas corrientes y noieates

Para la clasificacion de las partidas corrientdzaseonsiderado el plazo maximo de un afio
a partir de la fecha de las presentes cuentasesnual

g) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjurtasenha detectado ningan error
significativo que haya supuesto la reexpresionadeirhportes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2014.

h) Normas Internacionales de Informacién Finamacier
Debe destacarse el hecho de que no se producitga@ttios en el patrimonio neto y en la
cuenta de resultados del ejercicio 2015 en el dasgue las presentes cuentas anuales se

hubieran formulado aplicando las normas contablesivatlas de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

3. Aplicacion del resultado

La propuesta de distribucion de resultados quadosinistradores someten a la aprobacion de
la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto
Pérdidas y ganancias (beneficio) 321.530

Aplicacion
A reservas voluntarias 321.530



UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

La propuesta de distribucion de resultados delciejer 2014 que los administradores
sometieron a la aprobacion de la Junta Generalod®#istas, y que fue aprobada en fecha
29 de junio de 2015, fue la siguiente:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias (beneficio) 1.178.293
Aplicacién

A reservas voluntarias 1.178.293

. Normas de reqgistro y valoracién

Las principales normas de registro y valoraciolizatias para la formulacion de las cuentas
anuales son las siguientes:

a) Instrumentos financieros

a.1) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad asifican, a efectos de su
valoracion, en las siguientes categorias:

a.1.1) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos, por operaciones comescialeno comerciales,
originadas en la venta de bienes, entregas deiwefeot prestacion de
servicios, cuyos cobros son de cuantia determinadisterminable, y que no
Se negocian en un mercado activo.

Se registran inicialmente al valor razonable dedatraprestacion entregada
mas los costes de la transaccion que sean direttamgibuibles. Se valoran
posteriormente a su coste amortizado, registranda euenta de resultados
los intereses devengados en funcion de su tipotdess efectivo.

No obstante lo anterior, los créditos por operagsorcomerciales con
vencimiento no superior a un afo y que no tengantipm de interés
contractual se valoran inicialmente por su valanimal, siempre y cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo @a significativo, en cuyo caso
se seguiran valorando posteriormente por dicho litapsalvo que se hubieran
deteriorado.



UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Las correcciones valorativas por deterioro se tegisen funcion de la

diferencia entre su valor en libros y el valor attl cierre del ejercicio de los
flujos de efectivo futuros que se estima van a gagneescontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de sun@zmiento inicial. Estas

correcciones se reconocen en la cuenta de péndigasancias.

a.1.2) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Se incluyen en esta categoria los valores repiasarg de deuda, con fecha
de vencimiento fijada y cobros de cuantia deterbdnaue se negocian en un
mercado activo y sobre los que la Sociedad matdfies intencion y
capacidad para conservarlos en su poder hastasimiento.

Se registran inicialmente al valor razonable dedatraprestacion entregada
mas los costes de la transaccion que sean direttanagribuibles. Estas
inversiones se valoran posteriormente a su costetizado y los intereses
devengados en el periodo se calculan aplicandcétdua del tipo de interés
efectivo.

Las correcciones valorativas por deterioro se recem en la cuenta de
pérdidas y ganancias, calculadas en funcion dédeedcia entre su valor en
libros y el valor actual al cierre del ejercicio lds flujos de efectivo futuros
que se estima van a generar, descontados al tipantdets efectivo

determinado en el momento de su reconocimient@lnic

a.1.3) Inversiones en el patrimonio de empresagrdeb y asociadas

Se consideran empresas del grupo aquellas vincutaxhala Sociedad por una
relacion de control y empresas asociadas aquella® $as que la Sociedad
ejerce una influencia significativa. Dichas inverss se valoran inicialmente
al coste, que equivaldra al valor razonable deoldtraprestacion entregada
mas los costes de transaccion que les sean diut@m@tribuibles.

Su valoracidn posterior se realiza a su coste, railmy en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valoratieasipterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entrakr en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mapoiite entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valoaladtulos flujos de efectivo
futuros esperados de la inversion. Salvo mejoresd del importe
recuperable, se toma en consideracion el patrimuetio de la entidad



UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
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participada, corregido por las plusvalias tacitastentes en la fecha de la
valoracion, incluyendo el fondo de comercio, diliera.

En el caso en el que la empresa participada paetiai su vez en otra, se
considera el patrimonio neto que se desprende sleclgntas anuales
consolidadas. Los cambios en el valor debidos @eccpnes valorativas por
deterioro y, en su caso, su reversion, se registvaro un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y gasanci

Los ingresos por dividendos obtenidos por la ppdi@én en empresas del
grupo y asociadas, se registran en la cuenta ddidpéry ganancias del
ejercicio en que se declare el derecho a percibirlo

a.1.4) Activos financieros disponibles para la gent

Se incluyen los valores representativos de deudstementos de patrimonio
de otras empresas que no hayan sido clasificadosgana de las categorias
anteriores. Se valoran inicialmente a valor raztmategistrandose en el
patrimonio neto el resultado de las variacionedieimo valor razonable, hasta
que el activo se enajene o se deteriore su valomento en el cual dichos
resultados acumulados reconocidos previamente gair@inonio neto pasan a
registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian lasrecciones valorativas
necesarias si existe evidencia objetiva de quealelr\del activo financiero
disponible para la venta, o grupo de activos fire@ns disponibles para la
venta con similares caracteristicas de riesgo adbs colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno 0 mas eventobayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

« En el caso de los instrumentos de deuda adquiridios, reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuipse pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor;

« En el caso de inversiones en instrumentos de pation la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo,deviciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonables ge presume cuando el
instrumento se ha deteriorado ante una caida dgiory medio y de un
cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se&a haoducido la
recuperacion de su valor, sin perjuicio de quernsesario reconocer una
pérdida por deterioro antes de que haya transourdidho plazo o
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descendido la cotizacién en el mencionado porcaentaj

La correccién valorativa por deterioro del valored¢os activos financieros es
la diferencia entre su coste o coste amortizadams)em su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previament@nacida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en elentoren que se efectla la
valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimmato por disminucion
del valor razonable, siempre que exista una evidenijetiva de deterioro en
el valor del activo, se reconocen en la cuentaéddigas y ganancias.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio ceslor razonable no se
puede determinar con fiabilidad se valoran porasie; menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativasdpterioro del valor. En
este caso, la correccion valorativa por deteri@aacula de acuerdo a lo
dispuesto en el apartado a.l1.3), relativo a lasrgiones en empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, no revertiendo pmstaeente la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores.

La Sociedad da de baja los activos financierosamanpiran o se han cedido
los derechos sobre los flujos de efectivo del spwadiente activo financiero
y se han transferido sustancialmente los riesgbsngficios inherentes a su
propiedad, tales como en ventas en firme de activesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las lguempresa no retiene
ningan riesgo de crédito ni de interés, las ved@asctivos financieros con
pacto de recompra por su valor razonable o ladiztitiones de activos
financieros en las que la empresa cedente no eeti@manciaciones

subordinadas ni concede ningun tipo de garantisume algun otro tipo de
riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja lasafinancieros y reconoce

un pasivo financiero por un importe igual a la captestacion recibida, en las
cesiones de activos financieros en las que segatsastancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedads taebmo el descuento de
efectos, el “factoring con recurso”, las ventas ad#ivos financieros con

pactos de recompra a un precio fijo o al precivel#a mas un interés y las
titulizaciones de activos financieros en las queen@resa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantue absorben

sustancialmente todas las pérdidas esperadas.
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Los intereses y dividendos de activos financierasvedgados con

posterioridad al momento de la adquisicion se recem como ingresos en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses cemawen utilizando el

método del tipo de interés efectivo y los dividemdmando se declara el
derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos en la valoracion inicial de losvastfinancieros se registran
de forma independiente, atendiendo a su vencimiezitdmporte de los
intereses explicitos devengados y no vencidos@wdnomento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el 6rgamapetente en el momento
de la adquisicion. Se entiende por intereses atqdiaquellos que se obtienen
de aplicar el tipo de interés comercial del instato financiero.

Asimismo si los dividendos distribuidos procederegmivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fechaddeisicion porque se
hayan distribuido importes superiores a los beinsfigenerados por la
participada desde entonces, no se reconocen c@resas y minoran el valor
contable de la inversion.

a.1.5) Activos financieros mantenidos para negociar

Se incluyen en esta categoria aquellos adquiridms €l objetivo de
enajenarlos en el corto plazo o aquellos que forpaate de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestiorsad® forma conjunta y de la
gue existen evidencias de actuaciones recientesgidener ganancias en el
corto plazo, asi como los instrumentos financietesvados con valoracion
favorable para la empresa que no sean contratag@tia financiera ni
hayan sido designados como instrumentos de colertur

Se registran inicialmente al valor razonable dedatraprestacion entregada.
Los costes de la transaccion directamente atrigsidd reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio. Su valongpasterior se realiza por su
valor razonable imputando directamente en la cugatpérdidas y ganancias
los cambios que se produzcan en el mismo.

a.2) Pasivos financieros
Se reconoce un pasivo financiero en el balancedounSociedad se convierte en

una parte obligada del contrato o negocio juridicoforme a las disposiciones del
mismo.
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Los débitos y partidas a pagar originados en lapcande bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa o por operagiao comerciales se valoran
inicialmente al valor razonable de la contrapredtacecibida, ajustada por los
costes de la transaccion directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los débitos por operacdaremerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de istedntractual se valoran
inicialmente por su valor nominal, siempre y cuaetiefecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, corepostiad, por su coste amortizado,
empleando para ello el tipo de interés efectivouellgs que, de acuerdo a lo
comentado en el parrafo anterior, se valoran iineate por su valor nominal,
contindan valorandose por dicho importe.

Los instrumentos financieros derivados de pasiv®, decir, con valoracion
desfavorable para la empresa, se valoran a sunaonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activiosnitieros mantenidos para negociar
descritos en el apartado anterior.

a.3) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las #anentregadas y recibidas y el
importe desembolsado o cobrado es considerada oanpago o cobro anticipado

por el arrendamiento operativo o prestacién deliger que se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del armieddéo o durante el periodo en el
que se preste el servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no draea descuento de flujos de
efectivo dado que su efecto no es significativo.

b) Impuesto sobre beneficios
El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficicsafmila mediante la suma del gasto o
ingreso por el impuesto corriente mas la parteespondiente al gasto o ingreso por

impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resultdadaplicacion del tipo de gravamen
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sobre la base imponible del ejercicio. Las dedunasoy otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagaseata, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicatladivamente en el ejercicio, daran
lugar a un menor importe del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto iddese corresponde con el

reconocimiento y la cancelacion de los activos ipgguesto diferido por diferencias

temporarias deducibles, por el derecho a compepéatidas fiscales en ejercicios

posteriores y por deducciones y otras ventajaaléismo utilizadas pendientes de aplicar
y pasivos por impuesto diferido por diferenciasgerarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se ralosegun los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido parastdds diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del recamieato inicial de fondos de comercio
0 de otros activos y pasivos en una operacion quafecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacién de megoc

De acuerdo con el principio de prudencia, séloesmmocen los activos por impuesto
diferido en la medida en que se estima probabtebtancion de ganancias futuras que
permitan su aplicacion. Sin perjuicio de lo anterioco se reconocen los activos por
impuesto diferido correspondientes a diferenciasptearias deducibles derivadas del
reconocimiento inicial de activos y pasivos en aparacion que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable y no es una contdimade negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corrienteo diferido se inscriben en la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante, los activpasyos por impuesto corriente y

diferido que se relacionan con una transaccioncessureconocido directamente en una
partida de patrimonio neto, se reconocen con camono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestesidtis registrados con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandsseportunas correcciones a los
mismos.

Asimismo, se evalian los activos por impuestosridibs reconocidos y aquéllos no
registrados anteriormente, dandose de baja aquatoss reconocidos si ya no resulta
probable su recuperacién, o registrdndose cualqaitivo de esta naturaleza no
reconocido anteriormente, en la medida en que @as¥ probable su recuperacién con
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beneficios fiscales futuros.
¢) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con imdepeia del grado de vinculacion, se
contabilizan de acuerdo con las normas generatesosecuencia, con caracter general,
los elementos objeto de transaccion se contabikrael momento inicial por su valor
razonable. Si el precio acordado en una operacifiered de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidach@uoica de la operacion. La valoracion
posterior se realiza de acuerdo con lo prevista®oorrespondientes normas.

d) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion derayide devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios tpge mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca léem® monetaria o financiera

derivada de ellos.

Dada su condicion de empresa holding, los dividengootros ingresos devengados
procedentes de la financiacién concedida a lasedadies participadas constituyen el
importe neto de la cifra de negocios de la cueatpéididas y ganancias.

Los ingresos se valoran por el valor razonableadmhtraprestacién recibida, deducidos
descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas sdym® en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficigaiicativos inherentes a la propiedad

del bien vendido y la Sociedad no mantiene la @estorriente sobre dicho bien, ni

retiene el control efectivo sobre el mismo.

Los ingresos por prestacion de servicios se re@namnsiderando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balasieeipre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

e) Informacion financiera por segmentos

Dada la actividad de la Sociedad no se considéaarte proporcionar informacion por
segmentos de negocio ni segmentos geogréficos.
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f) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborailzando el método indirecto, y en el
mismo se utilizan las siguientes expresiones corsighificado que se indica a
continuacion:

- Actividades de explotacion: actividades que comgtih los ingresos ordinarios de la
sociedad, asi como otras actividades que no pustesalificadas como de inversiéon

o financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisiciénajenacién o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras sigaes no incluidas en el efectivo y

sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que presucambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivog qu forman parte de las
actividades de explotacion.

5. Instrumentos de patrimonio en empresas del grasmgiadas a largo plazo

El detalle de los instrumentos de patrimonio c@oeslientes a participaciones en empresas
del grupo y asociadas a 31 de diciembre de 2018 4 &8s el siguiente:

Saldo 31.12.2015

Saldo 31.12.2014

Concepto

Numero de
participaciones

Porcentaje de
participacion

Valor neto

Numero de
participaciones

Porcentaje de
participacion

Valor neto

Empresas del grupo

Uncavasa Holding, S.A. 4.4¥7 100% 2.344630 Vil Vivard 1]002:344.63

Inversiones Oliana, S.L. 4.1p8 100% 2.499J008 4158 0940 2.499.00
Subtotal empresas del grupo, neto 4.843.63 4.843.64
Empresas asociadas

Inversiones Teide, SICAV, S.A. | 506.934 26,29% 1.213.1p2 534.936 16,1% 1.28(

Titleist, S.A. 40.00p 509 1.208.0B6 40.900 50% 1.20§]
Subtotal empresas asociadas, neto 2.421.18 2.488.14
Total 7.264.824 7.331.89

(*) Esta Sociedad se encuentra inscrita en el Regd# Sociedades de Inversion de Capital Variabléade
Comision Nacional de Mercados de Valores.

.159
03
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Durante el ejercicio 2015, se han recibido dividendle la sociedad Titleist, S.A. por
importe de 300.000 euros (200.000 euros en elieij@r2014). Estos han sido cobrados en
su totalidad y se encuentran registrados en lataunpérdidas y ganancias en el epigrafe
“Importe neto de la cifra de negocios”. En 2014sdaiedad ademas recibié dividendos de
la sociedad Inversiones Oliana, S.L. por import@%&000.

Adicionalmente durante el ejercicio 2015 se ha peatb la enajenacion de 28.000 acciones
de la sociedad Inversiones Teide, SICAV, S.A. (8J.8cciones en el ejercicio 2014) por
importe de 625.975 euros (1.716.438 euros en etiej@ 2014), habiéndose imputado a
resultados un importe 557.541 euros (1.502.230sezmeel ejercicio 2014).

En relacion a Inversiones Teide, SICAV, S.A., ygpagoseer directamente Unidn Catalana
de Valores, S.A. un porcentaje de participaciorelerapital social de la misma del 16,29%,
inferior al 20%, entendemos que se ejerce unaenéia significativa en su gestion y por lo
tanto se le da la consideracion de sociedad asociad

Los principales datos correspondientes a empredaSrdpo a 31 de diciembre de 2015 y
2014, son los siguientes:

31 de diciembre de 2015
Porcentaje de
Sociedad Direccion Objeto social participacion Capital Reservas Resultado Dividendos

INVE.RlSIOIITIES.OLIANA, S.L. Via Laietana, 45 Tenencia de 100% 2 498.999 827 537 624,548
(participacion directa) Barcelona valores

2, Route de .
UNCAVASAHOLDING, SA. 1o oo Tenencia de 100% 4.137.080 60.529 1.693
(participacion directa) ) valores

Suiza
UNCAVASA LUXEMBURGO Via Laietana, 45 Tenencia de
S.A. (participacion indirecta a trav ' 99,90% 2.250.000 3.636.169 192.596

de Uncavasa Holding, S.A.) Barcelona valores
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31 de diciembre de 2015

Porcentaje de

Sociedad Direccion Objeto social participacion Capital Reservas Resultado Dividendos
INVElR?SIOlIEIES'OLIANA, S.L. Via Laietana, 45 Tenencia de 100% 2 498.999 718.468 155.002 250,000
(participacion directa) Barcelona valores

2, Route de .
UNCAVASAHOLDING, SA. 1o ncor Tenencia de 100% 3.724.300 52.317 2172 -
(participacion directa) . valores
Suiza
UNCAVASA LUXEMBURGO Via Laietana, 45 Tenencia de
S.A. (participacion indirecta a trav ' 99,90% 2.250.000 3.251.719 316.127 -
) Barcelona valores
de Uncavasa Holding, S.A.)
Los principales datos correspondientes a las empresociadas a 31 de diciembre de 2015y
2014, son los siguientes:
31 de diciembre de 2015
Reservas y
Porcentaje de primas de
Sociedad Direccion participacion Capital emision Autocartera Resultado Dividendos
TITLEIST, S.A Via Laletana, 45 50,00% 2.404.000 17.354.643 - 375.830 300.000
Cartera de valores Barcelona
INVERSIONES TEIDE, SICAV, S.A. Principe de
Adquisicion y tenencia de valores Vergara, 131 16,29% 13.190.738 68.825.063 (20.817.075) 3071 -
mobiliarios Madrid
31 de diciembre de 2014
Reservas 'y
Porcentaje de primas de
Sociedad Direccion participacion Capital emision Autocartera Resultado Dividendos
TITLEIST, S.A. Via Laletana, 45 50,00% 2.404.000 1.827.861 - 508.248 200.000
Cartera de valores Barcelona
INVERSIONES TEIDE, SICAV, S.A. Principe de
Adquisicion y tenencia de valores Vergara, 131 16,01% 13.190.738 66.245.426 (15.903.358) 2250 -

mobiliarios

Madrid
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6. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Las inversiones financieras a largo plazo se atasifen los siguientes epigrafes:

Instrumentos de patrimonio:

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014
Namero de Porcentaje dd Numero de Porcentaje dg
Concepto participaciones| participacion Valor neto | participaciones| participacion Valor neto
Instrumentos financieros disponibles para |
venta
Corporacion Sant Bernat, S.L 58.71p 7,95 4.1 58.712 7,95% 291.70%
Otros - - 14.424 14.424
Subtotal 306.129 306.129
Inversiones mantenidas hasta el vencimienfo
Depositos - - - - - 357.978
Subtotal - - - 357.978
Total 306.129 - - 664.107

Los principales datos correspondientes a las imoregs financieras disponibles para la venta a

largo plazo a 31 de diciembre de 2015 y 2014 sesitjuientes:

31 de diciembre de 2015

Reservas y primas  Ajustes por
Sociedad Direccién Capital de emisién cambio de valor Resultado
CORPORACION SANT BERNAT, S.L. Via Laietana, 45 7185.702 (1.767.338) (918.044)

Adquision y tenencia de valores mobiliarios ~ Barcelona
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31 de diciembre de 2014

Reservas y primas  Ajustes por
Sociedad Direccion Capital de emision cambio de valor Resultado

CORPORACION SANT BERNAT, S.L. Via Laietana, 45

Adquision y tenencia de valores mobiliarios Barcelona 7.185.702 (1.640.724) (216.393) (126.615)

En el epigrafe de depdsitos se incluia un dep@stiado a BS Plan Directivos. Las
aportaciones efectuadas al mismo se registran amst® del ejercicio con abono a la
correspondiente provision.

El anterior plan es de aportacién definida y l@sgbs asociados al mismo contraido por
Unién Catalana de Valores, S.A. son las siguientes:

El Plan BS Directivos fue contratado en diciembee2®02 con la finalidad de cubrir el
sueldo del Presidente de la Sociedad, D. Enrigusi§&ana vez éste se haya jubilado o en
los casos de fallecimiento o invalidez permane®getrata, por tanto, de ir aportando primas
fijas anuales establecidas en la pdliza como agiortas realizadas a un plan de aportacion
definida que se encuentra externalizado con el Ben&abadell. Si bien es cierto que la
compafiia aseguradora es la que garantiza el congora@on este directivo, para un mayor
control del mismo hasta el 31 de diciembre de Zglfue contabilizando el compromiso del
mismo en una cuenta de “Otras Provisiones” y aezurggistrando un activo “Depositos a
largo plazo” por el mismo importe asociado a ebtayacion por las cantidades que pagadas
anualmente y que se han ido acumulando a lo laggestbs ejercicios. En el ejercicio 2015
se ha procedido a su regularizacion dandose desbadivo y pasivo correspondiente. Debe
mencionarse que existe una clausula en la que seiona que en el caso de jubilacion
anticipada Union Catalana de Valores, S.A. tienepttestad de rescatar el importe
acumulado desembolsado.

Las inversiones financieras a corto plazo se @asifen los siguientes epigrafes:

Inversiones financieras a corto plazo

Valores representativos Créditos, derivados
de deuda y otros Total
31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.13
Categorias:
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 742.551 711.213 - - 742.551 711.213

Préstamos y partidas a cobrar

742.551 711.213 - - 742.551 711.213
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En el epigrafe de “Valores representativos de deudarto plazo” se incluye una inversion
en bonos de renta fija de una entidad financiepaeydevenga un interés del 5,75%.

Los movimientos de dicha inversion neta durante dfgscicios 2015 y 2014 son los
siguientes:

Euros
Saldo 31.12.13 711.213
Saldo 31.12.14 711.213
Reversion deterioro © 31.338
Saldo 31.12.15 "~ 742551

7. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle del epigrafe del balance de “Deudoreseroiales y otras cuentas a cobrar” es el
siguiente:

Concepto 31.12.15 31.12.14
Deudores varios 6.250 6.250
Activos por impuesto corriente (ver nota 12) 15.458 15.458
Total 21.708 21.708

8. Patrimonio neto y fondos propios

Fondos propios
a) Capital social

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014 el capital sbae la Sociedad asciende a 3.906.500
euros, representado por 130.000 acciones de 30,05 ée valor nominal cada una, todas
ellas de la misma clase, totalmente suscritas gndeslsadas, confiriendo los mismos

derechos a sus tenedores.

Las sociedades que cuentan con una participacparisual 10% son las siguientes:
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Sociedad % participacion
C.A. de Valores y Rentas, S.A. 52,25%
Inversiones Sen, S.L. 11,36%
Inversiones Gopin, S.A. 13,05%
Inversiones Temis, S.L. 11,36%
Inversiones Puigdrau, S.L. 11,36%

Todas las acciones constituyen una Unica serigertidos mismos derechos politicos y
econdmicos y cotizan en la Bolsa de Valores dedbame.

b) Dividendos

Durante el ejercicio 2015 se han repartido dividsndon cargo a la cuenta de otras
reservas por valor de 1.339.000 euros (1.356.68%aun 2014).

c) Reserva legal
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley deesiacles de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio aréserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva lpgdta utilizarse para aumentar el capital
en la parte de su saldo que exceda del 10% dehkgpiaumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no super@%ld| capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacién de pérdidammpes que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
Al cierre del gjercicio 2015 y 2014 esta reservammntraba completamente constituida.

d) Otras reservas
El resto de reservas son de libre disposicion.

9. Informacién sobre la naturaleza vy el nivel ésgb procedente de instrumentos financieros

9.1. Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sodied#a centralizada en la Direccion
Financiera, la cual tiene establecidos los mecassmecesarios para controlar la
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exposicion a las variaciones en los tipos de isfeaéi como a los riesgos de crédito y
liquidez. A continuacion se indican los princigaléesgos financieros que impactan a
la Sociedad:

— Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y atiesgos de precio):

0 Riesgo de mercado por inversion: Derivado de lagei@anes en el
precio de los activos. EI mercado financiero presenon caracter
general una alta volatilidad lo que determina guerecio de los
activos financieros puedan oscilar de forma sigativa.

0 Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o flugtines de los tipos
de interés afectan al precio de los activos. Sgbildatipos de interés
afectan, con caracter general, negativamente aiopde estos activos
mientras que bajadas de tipos determinan aumemtasl ¢precio. La
sensibilidad de las variaciones del precio de lidslos a las
fluctuaciones de los tipos de interés es tanto meyanto mayor es su
plazo de vencimiento.

0 Riesgo de crédito: Como consecuencia de la inversio activos de
renta fija se asume un riesgo derivado de la pititbath de impago de
la deuda, asi como del incremento del spread qeenciean caidas en
los precios

Tanto la tesoreria como la deuda financiera deotaefiad (indicada en la nota 10)
estan expuestas al riesgo de tipo de interésatlpadria tener un efecto adverso en
los resultados financieros y en los flujos de caja.

10. Deudas a largo plazo

Este epigrafe incluye el saldo dispuesto por ingpde 1.297.549 euros de una poliza de
crédito con un limite total de 1.500.000 euros kepjercicio 2015 y 2014 la cual estaba

clasificada a largo plazo al 31 de diciembre ded2@icha péliza devenga un tipo de interés
del 2,75% (en el ejercicio 2014 devengaba un 4,32&& renovada en abril de 2015 por un
periodo de 2 afios siendo el actual vencimientobeih @e 2016, motivo por el cual se ha

clasificado en el corto plazo.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 no hay pagos peteh a proveedores que sobrepasen la
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fecha de cierre el maximo legal, de acuerdo atlbéido en la Ley 15/2010 de 5 de julio,
asimismo los pagos realizados durante el periodé 22014 no superan el maximo legal.

11. Situacion fiscal

A detalle de este epigrafe en los ejercicios 20281y es el siguiente:

Saldo 31.12.15

Saldo 31.12.14

Saldos Saldos Saldos Saldos
deudores acreedores deudores acreedores
Cuenta
No corriente Corriente Corriente No corriente Corriente Corriente
Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas - - 44.321 - - 95.302
Activo por impuesto
diferido 265.203 - - 160.120 - -
Pasivo por impuesto
corriente 2013 - - - - - -
Activo por impuesto
corriente 2012 - - - - - -
Activo por impuesto
corriente 2014 - 15.458 - - 15.458 -
Total 265.203 15.458 44.321 160.120 15.458 95.302

La conciliacién del resultado contable antes deugsjps correspondiente a los ejercicios 2015
y 2013 con la base imponible del Impuesto sobrées8ades es la siguiente:

Ejercicio 2015

Ejercicio 2014

es

Cuenta de Pérdidas y Ganancigs Cuenta de Pérdidas y Ganancig

Resultado del ejercicio 315.530 1.178.293
Aumentos Disminucioneg Aumentos Disminucion
Impuesto sobre Sociedades 23.616 - 317.666 E

Diferencias temporarias

Con origen en el gjercicio 45.198 - 45.198 E
Base imponible (resultado fiscal) 384.344 1.541.157
Cuota integra (25%-30% sobre la base imponible) [S11(Cr 462.347
Deducciones por doble imposicion (84.000) (135.000
Cuota liquida 23.616 327.347
Retenciones y pagos a cuenta (128.699) (342.805
Liquido a devolver (105.083) (15.458
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El desglose del gasto por Impuesto de Sociedaddsiggliente:

Ejercicio 2015

Variaciéon de impuesto
diferido

De activo De pasivo

Impuesto Diferencias  Diferencias
corriente temporarias temporarias Total

Imputacién a pérdidas y ganancias

Operaciones continuadas 23.616 - - 23.616

Ejercicio 2014

Variaciéon de impuesto
diferido

De activo De pasivo

Impuesto Diferencias  Diferencias
corriente temporarias temporarias Total

Imputacién a pérdidas y ganancias

Operaciones continuadas 327.347 (9.682) - 317.666

Activos por impuesto diferido reqgistrados

Los activos por impuesto diferido correspondenfareincias temporarias por dotaciones
efectuadas al depdsito asociado a BS Plan Dirextitan sido registrados en el balance de
situacion por considerar los Administradores deséiedad que, conforme a la mejor
estimacion sobre los resultados futuros de la #adie incluyendo determinadas
actuaciones de planificacion fiscal, es probabkedjohos activos sean recuperados.

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciorspgctoras

Segun establece la legislacidbn vigente, los impgesho pueden considerarse
definitivamente liguidados hasta que las declarsso presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o tnhagacurrido el plazo de prescripcion de
cuatro anos. Al cierre del ejercicio 2015 la Soadktiene abiertos a inspeccion fiscal todos
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los impuestos a los que la Sociedad esta sujeta Iparejercicios no prescritos. Los

Administradores de la Sociedad consideran que sephacticado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, pajule, aun en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vig@at el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultanteasasnde materializarse, no afectarian de
manera significativa a las cuentas anuales adjuntas

13. Operaciones con partes vinculadas

14.

Las retribuciones percibidas durante el ejerci@b52y 2014 por los miembros del Consejo de
Administracion que a su vez ejercen funciones dedaleccion de Unién Catalana de Valores,
S.A. han ascendido a 378.698 euros y 373.698 aesygctivamente, en concepto de sueldos.
En las anteriores retribuciones se incluye un depasociado a BS Plan Directivos cuyas
aportaciones en el ejercicio 2015 ha ascendido.B98%uros (mismo importe en 2014).

Adicionalmente existe un seguro de viudedad codoedi un miembro del Consejo de

Administracion; el gasto devengado en el ejercia5 y 2014 por dicho concepto asciende
aproximadamente a 56 miles de euros, respectivament

No se han concedido anticipos ni créditos a losniies del Consejo de Administraciény a la
alta direccién de Union Catalana de Valores, SlAiawre de los ejercicios 2015 y 2014, no
existen obligaciones en materia de pensiones yraegle vida respecto de los miembros
antiguos y actuales, a excepcion de lo comentaébmdrrafo anterior.

La Sociedad ha recuperado un crédito con la empedsgrupo Uncavasa Luxemburgo, S.A.
por importe de 40.294 euros durante el ejerciciis20

Durante el presente ejercicio la Sociedad ha mhibin préstamo por importe de 990.000
euros con un vencimiento de 5 afios por parte elmpaesa Inversiones Oliana, SL.

Los miembros del Consejo de Administracion de lai€tad Dominante y las personas
vinculadas a los mismos a que se refiere el anti28ll no han comunicado situaciones de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tecan el interés del Grupo.

Informacion sobre el medio ambiente

Dada su actividad, no existe en las presentesasiamtguna partida que deba ser resefiada en
relacion con informacion sobre medio ambiente.
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15. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Con la finalidad de dar cumplimiento a los requéitos de informacion relativos a los
bienes y derechos localizados en el extranjero (L&012 de 29 de Octubre, RDL
1558/2012 de 15 de Noviembre y Orden HAP/72/20153@dede Enero), indicamos la
siguiente informacion:

UNCAVASA HOLDING, S.A.

Banco: LOMBARD ODIER & Cie.
Domicilio: Rue de la Correterie, 11
Ciudad: GINEBRA

BIC: LOCYCHGG

Posiciones a 31 de diciembre de 2015 (Importesiarse

LIQUIDEZ
Moneda
Cuenta Corriente IBAN original Saldo en Euros
51024500 00 CH9408760000051024500 CHF 5.532,72

TOTAL POSICIONES DE UNCAVASA HOLDING, S.A. 5.532,72
UNCAVASA LUXEMBURGO, S.A.

Banco: LOMBARD ODIER & Cie.

Domicilio: Rue de la Correterie, 11

Ciudad: GINEBRA

BIC: LOCYCHGG

Posiciones a 31 de diciembre de 2015 (Importesimsg
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IBAN M oneda original S::jjrc())sn
CH 1308760000051020000 EUR 248.700,00
CH 1308760000051020000 uSD (12,00)
CH 1308760000051020000 GBP 2,00
CH 1308760000051020000 CHF -
CH 1308760000051020000 CAD 373,00
CH 1308760000051020000 JPY 133.697,00
CTA MARGEN DE OPCIONES EUR EUR 5.000,00
387.760,00
Bonos y obligacione
Moneda Nombre valor Ultimo precio  Titulos  Valor en eiro
EUR LOF EUR 5DB FDTL EUR MA UH 12,3743 15.928 197.098
EUR LOS CREDIT BD EUR MA 126,8834 2.500 317.209
EUR LOS GLOB FI OP EUR MA DH 107,4496 3.000 322.349
EUR LOS SOVEREI BD EUR MA DH 117,50 2.200 258.500
EUR 51/4 TRAFIGURA FD NOV18 90,482 125.000 113.103
RBT. 29.11.2018 574
EUR 31/2 VOTORANTIM JUL22 REG 68,697 100.000 68.697
RBT. 13.07.2022 1.635
CAD 2 1/4ATOYOTA CD CDA APR16 100,16 25.000 16.594
RBT. 19.04.2016 261
usD 2 1/2 GLENCORE FUND JAN19 83,438 200.000 153.621
RBT. 15.01.2019 CUPON SEMEST. 2.110
EUR LOF GL 5B FDTL EUR MA UH 11,9054 16.300 194.058
NOK BLUEBAY H/Y CORP BD R NOK 1.591,56 1.600 264.846

Total renta fija 1.910.653
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Acciones
Moneda Nombre valor Ultimo precio  Titulos  Valor en euro

Alemania

EUR BMW (ORD) 97,63 1.400 136.682
EE.UU.

USD ABBVIE 59,24 1.250 68.168

USD COCA-COLA CO. 42,96 4.900 193.784

USD FACEBOOK A 104,66 1.300 125.251

USD VISAA 77,55 2.000 142.780
Finlandia

EUR SAMPO PLCA 47,00 3.600 169.200
Francia

EUR AXASA. 25,23 4.400 111.012

EUR LVMH 144,90 850 123.165
Italia

EUR AZIMUT HOLDING 23,06 7.300 168.338

EUR ENI (ORD) 13,80 10.000 138.000
Misc.Europe

EUR HENDERSON PAN EURO EQ CAP 27,88 9.500 264.860

EUR LOF EUR HI CONV EUR MA UH 12,0867 24.200 292.498

EUR LOF EUROZONE S&M MA 56,464 3.600 203.270
Paises Bajos

EUR WOLTERS KLUWER 30,965 5.600 173.404
Reino Unido

GBP GLENCOREPLC 0,9048 27.000 33.146
Suiza

CHF NESTLE (NOM) 74,55 1.500 102.840

CHF NOVARTIS (NOM) 86,8 1.610 128.519
Sin clasificar

USD FIM LONG-INVEST PORTF (LIQ para memoria  68.061 0

EUR LOF EM CONSUM EUR MA SHDG 11,7869 11.500 135.549

EUR LOF GOLDEN AGE EUR MA SH 14,9167 15.000 223.751

USD LOF TECHNOLOGY MA UH 20,5558 15.003 283.903

TOTALES 3.218.121
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16. Otra informacién

Los honorarios devengados por los auditores ded&e&ad durante el ejercicio por trabajos de
auditoria de cuentas anuales han ascendido epreicg 2015 y 2014 a 3.150 euros y 3.000
euros respectivamente.

Asimismo los devengados por otros servicios efeetieio 2015 y 2014 han ascendido a 1.815
euros y 1.689 euros respectivamente.

La plantilla de la Sociedad en el ejercicio 20180{L4 estad compuesta por una persona con la
categoria de alta direccién y sexo masculino.

17. Hechos posteriores al cierre

Actualmente la sociedad tiene 3 sociedades gegBaax Sabadell, Credit Suisse y EDM). En
la sesion de fecha 15 de diciembre de 2015 se idesigstituir la Sociedad Gestora de
Inversiones Teide SICAV a Credit Suisse y se estdaeeas de seleccion de entre varias
entidades gestoras. En la préxima convocatoria dediedad se informara de la eleccién.

Se esta trabajando en el cambio de domicilio deallaga Holding de Suiza a Espafia. Tras el
cambio se fusionaran 3 sociedades. Se esperaéinabta operacion en 2016-2017.

En la ultima sesion de la sociedad del 15 de disfende 2015, el Sr. Consejero Delegado
explico la propuesta de salida de Arcobeta (eruka marticipa Titleist) de Metropolis, que se

cobraria mayoritariamente en efectivo y medianfmlde proporcional en activos inmobiliarios.

Se espera poder cerrar la propuesta de acuerdo diehiejercicio 2016.

Se prevé liquidar la sociedad Corsabe en mayo #i6. Eh su activo estan varias participadas,
destacando Orizon.

En la dltima convocatoria de la sociedad de feclue Sliciembre de 2015 se informé de la

operacion de venta de los inmuebles de la soci®dahlusken, que se debera disolver con
posterioridad. Dicha operacion se cerro el dia@@mkro de 2016 a un precio de venta de 11
millones de Euros.
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Evolucion de la Sociedad

Respecto a la evolucion general del negocio derU@iitalana de Valores, S.A. se exponen las
siguientes cuestiones:

Actualmente la sociedad tiene 3 sociedades ges{Bersc Sabadell, Credit Suisse y
EDM). En la sesion de fecha 15 de diciembre de 2@l8ecidi6d sustituir la Sociedad
Gestora de Inversiones Teide SICAV a Credit Sujsse esta en tareas de seleccion de
entre varias entidades gestoras. En la proximacmateria de la sociedad se informaré
de la eleccion.

Se esta trabajando en el cambio de domicilio dealrga Holding de Suiza a Esparia.
Tras el cambio se fusionaran 3 sociedades. Seaefipalizar esta operacion en 2016-
2017.

En la ultima sesion de la sociedad del 15 de digiende 2015, el Sr. Consejero
Delegado explicé la propuesta de salida de Arcofetaa que participa Titleist) de
Metrépolis, que se cobraria mayoritariamente erctefe y mediante la parte
proporcional en activos inmobiliarios. Se esperdepaerrar la propuesta de acuerdo
dentro del ejercicio 2016.

Se prevé liquidar la sociedad Corsabe en mayo dé.2Bbn su activo estan varias
participadas, destacando Orizon.

En la dltima convocatoria de la sociedad de fectia 8iciembre de 2015 se informo de
la operacion de venta de los inmuebles de la sadiBédrusken, que se debera disolver
con posterioridad. Dicha operacién se cerr6 el8iale enero de 2016 a un precio de
venta de 11 millones de Euros.

Principales riesgos e incertidumbres

La sociedad esta expuesta al riesgo del precioddms$trumentos financieros clasificados como
disponibles para la venta y mantenidos para negggara gestionar este riesgo diversifica su
cartera seleccionando aquellos valores cotizadegonbinen un menor indice de volatilidad y
altos ratios de clasificacion crediticia.
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El riesgo de mercado es un riesgo de caracter gleegistente por el hecho de invertir en
cualquier tipo de activo. La cotizacion de los\axtidepende especialmente de la marcha de los
mercados financieros, asi como de la evolucion@o@a de los emisores que, por su parte, se
ven influidos por la situacién general de la ecoi@omundial y por circunstancias politicas y
econdmicas dentro de los respectivos paises.

Analizando los activos consolidados cotizados patigbles para la venta de Unién Catalana de
Valores, S.A. han sido identificados los siguiemiesgos a los que esta expuesta la compafiia y
para la que se han realizado analisis de sensithilid

* Riesgo de inversion en paises emergentes: Lassiones en mercados emergentes
pueden ser méas volétiles que las inversiones ecaaes desarrollados. Algunos de
estos paises pueden tener gobiernos relativameegtables, economias basadas en
pocas industrias y mercados de valores en los euegocian un nimero limitado
de éstos. El riesgo de nacionalizacién o exprofaade activos, y de inestabilidad
social, politica y econémica es superior en loscawws emergentes que en los
mercados desarrollados. Los mercados de valorpaides emergentes suelen tener
un volumen de negocio considerablemente menor ahdmercado desarrollado lo
que provoca una falta de liquidez y una alta Viddatil de los precios.

* Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es urorigsgaracter general existente
por el hecho de invertir en cualquier tipo de actilka cotizacién de los activos
depende especialmente de la marcha de los merfiadosieros, asi como de la
evolucion econdémica de los emisores que, por ste,pae ven influidos por la
situacion general de la economia mundial y por uostancias politicas y
econdmicas dentro de los respectivos paises. Eouar las inversiones conllevan
un:

0 Riesgo de mercado por inversion en renta variabletivado de las
variaciones en el precio de los activos de rentahi@. El mercado de renta
variable presenta, con caracter general una al&ilidad lo que determina
que el precio de los activos de renta variable auescilar de forma
significativa.

0 Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fagtnes de los tipos de
interés afectan al precio de los activos de reiga $ubidas de tipos de
interés afectan, con caracter general, negativanahtprecio de estos
activos mientras que bajadas de tipos determinareaios de su precio. La
sensibilidad de las variaciones del precio de ingos de renta fija a las
fluctuaciones de los tipos de interés es tanto meyanto mayor es su plazo
de vencimiento.
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0 Riesgo de crédito: Como consecuencia de la invemivactivos de renta
fija se asume un riesgo derivado de la probabildiadmpago de la deuda,
asi como del incremento del spread que determiaigias en los precios

0 Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia devixsién en activos
denominados en divisas distintas a la divisa dereatia de la participacion
se asume un riesgo derivado de las fluctuaciorl@gpdele cambio.

El mayor riesgo al que tiene que hacer frente Ussa\es a la variacion en el precio, aunque
gracias a la diversificacion de su cartera éstogesemitigados. El principal riesgo en divisas
proviene de su posicidn en divisas distintas ded,eaobre todo délar. El analisis de sensibilidad
se realiza bajo los siguientes escenarios:

1. Mercado bajista: escenario en el que los princigpaiercados de renta variable sufren
caidas del 20%, el crudo cae un 20% Yy la volatllisizbe un 150%.

2. Depreciacion délar: una depreciacion del délar &aro del 10% frente al euro y
propagacion via correlaciones a otros activos.

3. Caidas en los mercados emergentes del 10% congawpa al resto de activos.

4. Subida de 100 p.b. en la TIR del bono a 10 afiosrieam® y propagacion via
correlaciones a otros activos.

5. Apreciacién del dolar: una apreciacion del délaedoano del 10% frente al euro y
propagacion via correlaciones a otros activos.

6. Mercado alcista: escenario en el que los principalercados de renta variable sube un
20%, el crudo sube un 20% y la volatilidad cae 04b4

Miles de
Escenario P &G % euros
Mercado bajista (8,20%) (768)
Mercados emergentes - 10% (2,83%) (265)
Depreciacion doélar (2,75%) (258)
Subidar TIR americana 1,71% 160
Apreciacion doélar 2,75% 258

Mercado alcista 6,98% 654
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Los escenarios 1, 2 y 3 supondrian unas pérdidaseba@onjunto del afio y que, por lo tanto,
tendrian un efecto negativo en el Patrimonio Netwsolidado de la compafia. Mientras que los
escenarios 4, 5 y 6 supondrian ganancias paranginto del afio y que, por lo tanto, tendrian
un efecto positivo en el Patrimonio Neto Consolaldd la compafiia.

- Meétodos e hipétesis utilizados al elaborar el arstie sensibilidad:

El analisis de sensibilidad se ha realizado estddiadistintos escenarios, unos probables y
otros reales que han ocurrido en el pasado, esttesk cartera consolidada del Grupo
Uncavasa.

Para ello se han usado terminales de mercado ctmomBerg, internacionalmente reconocida
en la modelizacion de carteras y gestion de acti@asherramienta “PORT” permite estresar
una o mas variables de los activos de una cartgoadistintos escenarios con el uso de datos
historicos. Asi mismo considera la propagacion,odeelaciones, al resto de activos de una
cartera.

Las principales hipotesis usadas han sido:

1. Un movimiento a la baja del activo mas volatil (eemariable) y que tras varios afios de
mercado alcista podria estar llegando al fin dgbgciapoyado en la normalizacién de
politica monetaria en Estados Unidos.

2. Un shock procedente de paises emergentes es Uo® rilesgos a los que esta sometido
el actual escenario de crecimiento mundial. El fest centrado sobre todo en Brasil y
Rusia, ademas del posible efecto que tenga la tiaani@n de Politica Monetaria en
Estados Unidos sobre sus divisas.

3. Divergencia en la politica monetaria entre Estadaglos y Europa cuyo principal
efecto se podria ver sobre las divisas (depreciad# euro) y movimiento al alza de
las TIRES (en Estados Unidos).

No se han producido cambios en los métodos y hé@dten utilizados en el andlisis de
sensibilidad con respecto al ejercicio anterioug ge utilizan para la gestion interna del Grupo.
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Actividades de Investigacion y Desarrollo

Debido a la actividad de la sociedad, no se hafadle a cabo actividades de investigacion y
desarrollo.

Acciones Propias

La sociedad no ha adquirido acciones propias derr@htejercicio ni se han producido
acontecimientos posteriores significativos.

Capital Social

Al 31 de Diciembre de 2015, el capital social decdirasa esta representado por 130.000
acciones de 30,05 euros de valor nominal cadatatemente suscritas y desembolsadas, de
una misma clase y serie, y que confieren los misdeechos y obligaciones a todos sus
titulares.

Restriccion a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones estatutarias a la tranbimsd de los valores representativos del
capital social.

Participaciones significativas en el capital, dirdas o indirectas.

Accionista % Directo IBelirecto Total
Cia.Anma. de Valores y Rentas, S.A. 52,250 0m,0 52,250
Gomis Perera, Gertrudis 0,008 11,360 B ,36
Gomis Perera, M Asuncion 0,008 11,360 364,
Inversiones Gopin, S.A. 13,055 52,250 65,308
Inversiones Puigdrau, S.L. 11,360 0,000 340
Inversiones Sen, S.L. 11,360 0,000 11,360
Inversiones Temis, S.L. 11,360 0,000 10,36

Restriccion al derecho de voto

No existen restricciones a los derechos de voto.
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Pactos parasociales

La sociedad no tiene conocimiento de la existeteipactos parasociales.

Normas aplicables al nombramiento v sustitucion dees miembros del 6rgano de
administracion y a la modificacion de los estatutode la Sociedad.

Nombramiento de los miembros del Consejo de Aditnagsin

La designacién de los miembros del Consejo de Adtnation corresponde a la Junta General
de Accionistas.

A tal efecto, el art. 22 de los Estatutos sociaktablece que:

La sociedad sera administrada, regida y represertad las mas amplias facultades que en
derecho procedan, salvo las que competen a la Benaral con arreglo a la Ley y a estos
Estatutos, por un Consejo de Administracion comjouesr un minimo de tres miembros y un
maximo de diecisiete. Compete a la Junta Generacd®nistas la fijacion del numero de
consejeros.

Para ostentar el cargo de Consejero no sera niecksseondicion de accionista.

Y el art. 23 de los mismos Estatutos dispone:

Los consejeros nombrados desempefiaran sus cangas ptazo de cuatro afios, sin perjuicio
de su reeleccion, asi como de la facultad de laJBaneral de proceder en cualquier tiempo y
momento a la destitucion de los mismos de confachid lo establecido en la Ley y en estos
Estatutos.

Si durante el plazo para el que fueron nombradesClonsejeros se produjesen vacantes, el
Consejo podra designar las personas que hayarugartas hasta que se reuna la primera Junta
General.

Modificaciéon de Estatutos sociales de la Sociedad

El procedimiento para la modificacion de EstatiBosiales viene regulado en el art. Titulo VIII
Capitulo Primero de la Ley de Sociedades de Capitglue exige aprobacion por la Junta
General de Accionistas, con las mayorias prevestdes art. 194 y 201 de la citada Ley.
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El art. 15 de los Estatutos sociales dispone:

1. Son atribuciones de la Junta General Ordinansurar la gestion social, examinar y aprobar
en su caso, las cuentas del ejercicio anteriosglver sobre la aplicacion del resultado.

2. Compete a la Junta General Extraordinaria:

a) Deliberar y resolver sobre las propuestas qrrauie el Consejo de Administracién o los
Accionistas instantes de la Junta y que se hublerano constar en la convocatoria.

b) Acordar el aumento o reduccion del Capital Spdia emision de obligaciones, la
modificacion de estos Estatutos o la disoluciotadgociedad.

¢) El nombramiento y separacién de los Consejetedps liquidadores y de los auditores de
cuentas, asi como el ejercicio de la accidn sdeiabsponsabilidad contra cualquiera de ellos.

d) La supresion o limitacion del derecho de susaippreferente.

e) La transformacion, la fusién, la escisidén odaién global de activo y pasivo y el traslado de
domicilio al extranjero, asi como las operacioneyoc efecto sea equivalente al de la
liquidacion de la Sociedad.

f) La aprobacién del balance final de liquidacion.

g) La adquisicion, la enajenacion o la aportaci@tra sociedad de activos esenciales, asi como
la transferencia a entidades dependientes de daifies esenciales desarrolladas hasta ese
momento por la propia Sociedad, aunque ésta mamtehgleno dominio de aquéllas. Se
presumira el caracter esencial de las actividad#ss lps activos operativos cuando el volumen
de la operacion supere el veinticinco por cientdatal de activos del balance.

h) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente i@ kijuidacion de la Sociedad.

i) La politica de remuneraciones de los Consejerosos términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital.

j) Cualesquiera otros asuntos que determinen la kstos Estatutos.

El art. 1. del Reglamento de la Junta General lestab
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Los accionistas, constituidos en la Junta Genetgiddmente convocada, decidirdn por mayoria
simple en los asuntos propios del a competencia danta, salvo en los que se requiera una
mayoria legal distinta. Todos los socios, incluse dlisidentes y no asistentes a la reunién,
quedan sometidos a los acuerdos de la Junta Gersémaperjuicio de los derechos de
impugnacion establecidos en la Ley.

El art. 3.1. del Reglamento de la Junta Generabiste:

Las Juntas Generales serdn convocadas por el éresidel Consejo de Administracién o por
quien haga sus veces, previo acuerdo del Conseptiante anuncio publicado en: () el Boletin
Oficial del Registro Mercantil o en uno de los @iarde mayor circulacién en Espafia; (ii) en la
pagina web de la Comision Nacional del Mercado déMs; y (iii) en la pagina web de la
Sociedad, con la antelacibn minima con respect@ detha fijada para su celebracion
establecida legalmente. En los casos en que ladséylo permita, las Juntas Generales
Extraordinarias podran ser convocadas con unaaaigal minima de quince (15) dias. El
anuncio expresara la fecha y lugar de la reunitodgs los asuntos que hayan de tratarse en la
reunion, asi como las restantes menciones quelexigy. Los accionistas que representen, al
menos, el tres por ciento del capital social, poddicitar, mediante notificacion fehaciente
gue habra de recibirse en el domicilio social ded# los cinco dias siguientes a la publicacion
de la convocatoria de la Junta General Ordinatia,sg publique un complemento a la misma
incluyendo uno o mas puntos del Orden del Dia, giengue los nuevos puntos vayan
acompafados de una justificacion o, en su casondepropuesta de acuerdo justificada. El
complemento de la convocatoria debera publicamseuonce dias de antelacién, como minimo,
a la fecha establecida para la reunion de la Jaateral Ordinaria, bajo pena de nulidad de la
Junta. Asimismo, en los términos legalmente estats, los accionistas que representen, al
menos, el tres por ciento del capital social, poduéesentar propuestas fundamentadas de
acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que debanirselen el Orden del Dia de la Junta
convocada. Podra en el mismo anuncio expresafeeha de la reunion en que, si precediere,
se reunira la Junta en segunda convocatoria, dibieediar, entre la fecha de la primera y la
segunda reunién por lo menos un plazo de veinticubras. Los accionistas sin previa
convocatoria, podran reunirse en Junta Generalin@id o Extraordinaria, y quedara ésta
validamente constituida para tarar cualquier asdetsu respectiva incumbencia, siempre que
esté presente la totalidad del capital social y dssstentes acepten por unanimidad la
celebracién de la Junta, pudiendo tomar los acseqi@ estimaren oportunos, mediante la
observancia en cuanto al numero de votos para tamardos, de lo que se previene en los
presentes Estatutos.
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Los poderes de los miembros del consejo de admimestion y, en particular, los relativos a
La posibilidad de emitir o comprar acciones.

El art. 25 de los Estatutos sociales desarrollafideultades del consejo de administracion de la
sociedad.

El Consejo de Administracion podra hacer y llevaiaho cuanto esté comprendido dentro del
objeto social, asi como ejercitar cuantas facutameestén expresamente reservadas por la Ley
0 por estos Estatutos a la Junta General. En edpmestentard la direccion, administracion y
representacion de la Sociedad. A modo meramentenciartivo, corresponde a la
Administracion las siguientes facultades y todanto@on ellas esté relacionado:

a) Adquirir, disponer, enajenar, gravar toda cldasdienes muebles e inmuebles, y constituir,
aceptar, modificar y extinguir toda clase de devegiersonales y reales, incluso hipotecas.

b) Otorgar toda clase de actos, contratos o neggarddicos, con los pactos, clausulas y
condiciones que estimen oportuno establecer, giangi pactar arbitrajes, tomar parte en
concursos y subastas, hacer propuestas y aceptdicadiones. Adquirir, gravar y enajenar por
cualquier titulo, y en general realizar cuales@uigperaciones sobre acciones, obligaciones y
otros titulos valores, asi como realizar actos aie que resulte la participacion en otras
sociedades, bien concurriendo a su constituciamsorbiendo acciones en aumentos de capital
u otras emisiones de titulos valores.

¢) Administrar bienes muebles e inmuebles; haceladgciones de edificacion y plantacion,
deslindes, amojonamientos, divisiones materialesdificaciones hipotecarias, concertar,
modificar y extinguir arrendamientos, y cualescpietras cesiones de uso y disfrute.

d) Librar, aceptar, endosar, tomar, afianzar, ueeir y protestar letras de cambio, letras
financieras y otros documentos de giro.

e) Tomar dinero a préstamo o crédito, reconocedatey créditos.

f) Disponer, seguir, abrir y cancelar cuentas yod@ps de cualquier tipo en cualquier clase de
entidades de crédito y ahorro, bancos, inclusoeelEdpafia y demas bancos, institutos y
organismos oficiales, haciendo todo cuanto la lagisn y la practica bancarias permitan.
Alquiler y utilizar cajas de seguridad.

g) Otorgar contratos de trabajo, de transport@sptso de locales de negocio: retirar y remitir
géneros, envios y giros.
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h) Comparecer ante toda clase de Juzgados y Ttésuda cualquier jurisdiccion y ante toda
clase de organismos publicos, en cualquier congcepteen toda clase de juicios y
procedimientos; interponer recursos, incluso daaés, revision o nulidad, ratificar escritos y
desistir de las actuaciones, ya directamente onealio de Abogados y Procuradores, a los que
podran conferir los oportunos poderes.

i) Dirigir la organizacion comercial de la Sociedadus negocios, hombrando y separando
empleados y representantes.

j) Otorgar y firmar toda clase de documentos péblig privados; retirar y cobrar cualquier
cantidad o fondos de cualquier organismo publipoivado, firmando al efecto cartas de pago,
recibos, facturas y libramientos.

k) Ejecutar y, en su caso, elevar a publicos logns adoptados por la Junta General.

[) Delegar a favor de terceras personas tantoastomo juridicas todas y cada una de las
facultades que anteceden y sean delegables dermigdid a la vigente Ley y los Estatutos
Sociales.

El art. 3.2. del Reglamento de la Junta Generabste:

Son atribuciones de la Junta General Ordinariautanta gestion social, examinar y aprobar en
Su caso, las cuentas del ejercicio anterior y vesalobre la aplicacion del resultado.

El art. 3.3. del Reglamento de la Junta GenerabBrdinaria establece:

A) Deliberar y resolver sobre las propuestas que flerreuConsejo de Administracion o
los Accionistas instantes de la Junta y que seshaiibihecho constar en la convocatoria.

B) Acordar el aumento o reduccion del Capital Sodelgemision de obligaciones, la
modificacion de estos Estatutos o la disoluciofadgociedad.

C) El nombramiento y separacion de los Consejerofggdiiquidadores y de los auditores
de cuentas, asi como el ejercicio de la accibnabaibé responsabilidad contra
cualquiera de ellos.

D) La supresién o limitacién del derecho de suscripgi@ferente.

E) La transformacion, la fusion, la escision o la @esglobal de activo y pasivo y el
traslado de domicilio al extranjero, asi como lpsraciones cuyo efecto sea
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equivalente al de la liquidacién de la Sociedad.
F) La aprobacion del balance final de liquidacion.

G) La adquisicién, la enajenacion o la aportacionra svciedad de los activos esenciales,
asi como la transferencia a entidades dependiedéesactividades esenciales
desarrolladas hasta ese momento por la propiadaatiaunque ésta mantenga el pleno
dominio de aquéllas. Se presumird el caracter &dede las actividades y de los
activos operativos cuando el volumen de la openasigpere el veinticinco por ciento
del total de activos del balance.

H) La politica de remuneraciones de los Consejerdesetérminos establecidos en la Ley
de Sociedades de Capital.

I) Cualesquiera otros asuntos que determinen la ésyos Estatutos.

El Consejo de Administracion ejercerd las facukagiee le concede el art. 25 de los Estatutos
Sociales.

No existen acuerdos sociales que amplien dichadtddes en relacion con la adquisicion o
recompra de acciones.

Los acuerdos significativos que haya celebrado la8edad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de contd®e la Sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion, y sus efectos, excepto cubnsu divulgacion resulte seriamente
perjudicial para la Sociedad. Esta excepcidon no smlicara cuando la Sociedad esté
obligada legalmente a dar publicidad a esta informeion.

No existen acuerdos celebrados por la Sociedadegtren en vigor, sean modificados o
concluyan en caso de cambio de control de la Sadied raiz de una oferta publica de
adquisicion.

Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de adimstracion v direccién o empleados
que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitansean despedidos de forma
improcedente o si la relacion laboral llega a surficon motivo de una oferta publica de

adquisicion.

No existen acuerdos en este sentido.
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Medio ambiente

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido enggadestinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medidiente por importe significativo.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos yogas contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

Perspectivas para el ejercicio 2016

Ademéas de los riesgos propios del negocio y deireatecondmico en el que opera Unién
Catalana de Valores, S.A., no se presentan riesgosertidumbres considerables derivados de
la propia valoracion que los administradores dldedad pudieran hacer de la evolucién de la
sociedad expuestas en dicho apartado.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Tal y como se indica en la Nota 17 de las notaicatjvas al informe semestral, con fecha 29
de enero de 2016 se realiz6 la operacion de ventasdinmuebles de la sociedad Pedrusken,
gue se debera disolver con posterioridad, a unigpdecventa de 11 millones de Euros.

No se han producido acontecimientos significatiesde la fecha del acuerdo de venta de hasta
la divulgacién de estos Estados financieros sealestresumidos que, afectando a los mismos,
no se hubiera incluido en ellos, o cuyo conocintigntdiera resultar Gtil.
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